Capsensixx AG
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2025

€ CAPSENSIXX

FINANCIAL ADMINISTRATION AS A SERVICE




Inhalt

1] = L 2
ZWiISChenlageberiCht........ ..o 3
1 Konjunktur und Branchenumfeld ... 3
2 UnternehmensentWiCKIUNG ...........uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 3
21 Geschaftsverlauf ..., 3
2.2 ErragS age. . 4
2.3 Finanz- und VermoOgensIlage .........ccoooiioioiiieeeee e 4
3 Prognose, Risiko- und Chancenbericht............cccoviiiii e, 5
3.1 Risiko- und Chancenbericht ... 5
3.2 PrognoseberiCht..... ... 5
Konzern-Gewinn- und VerlustreChNUNG ..........coooiiiiiiiii e 7
Konzern-GesamtergebnisreChNUNG ...........coooiiiiiiiii e 8
80T g V0=T o B = 1= T 2SR 9
Konzern-EigenkapitalveranderungsreChnung ... 11
Konzern-KapitalflussSreChNUNG. ... 12
Anhang zum ZwischenabsSChIUSS ..........cooiiiiiii e e 14
1 Unternehmensinformationen............oouuieiiii i 14
2  Grundlage der Abschlusserstellung und wesentliche Anderungen in den
Rechnungslegungsmethoden ... i 14
21 Grundlage der Abschlusserstellung...........cccooii 14
2.2 Von der Gruppe Ubernommene neue Standards, Interpretationen und
Y T [T U o = o T 15
3  Erlose aus Vertragen mit KUNAEN ..........ooovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 15
= o [ L= a1 =T aTo T= T o= o 16
T 1 1 =T ] (=0 1= o o PSPPSR 18
6  Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten .............ccccvvvvvvveenn... 18
6.1 Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten.......................... 18
6.2 FINanzinsStrumente. ... e 20
7 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente..............cccccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiie 20
8  Geschéaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen/Personen.............cccvvvvvveeenee.. 21
O EIGENE AKLIEN...cciiiiiiiiiiiiiiiieieeeeee e 21
10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.................uuuiiiiiiiiiiiiiii 21
Versicherung der gesetzlichen Vertreter ........ ... 22



CAPSEN SIXX capsensixx AG - Zwischenlagebericht

Zwischenlagebericht

1 Konjunktur und Branchenumfeld

Die globale Wirtschaft zeigte sich im ersten Halbjahr 2025 insgesamt robust, auch wenn zwi-
schenzeitliche Kurskorrekturen an den Kapitalmarkten fir Verunsicherung sorgten. Die geo-
politischen Spannungen, insbesondere durch die Ankindigung ,reziproker Zolle“ durch den
US-Prasidenten Anfang April, flihrten zu temporaren Ricksetzern. Diese wurden jedoch durch
Zollpausen und neue Verhandlungen zwischen den USA und China abgefedert, was zu einer
Stabilisierung der Markte im zweiten Quartal beitrug.

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) in Deutschland stieg im ersten Quartal 2025 preis-, saison-
und kalenderbereinigt um 0,3 %. Im zweiten Quartal ging es im Vergleich zum Vorquartal um
0,3 % zurtck. Im Vorjahresvergleich ging das BIP im zweiten Quartal 2025 preisbereinigt um
0,2% zurick. Die privaten Konsumausgaben stiegen im Vergleich zum ersten Quartal 2025
um 0,1 %, wahrend die Industrieproduktion ricklaufig war und sich damit deutlich schlechter
als erwartet entwickelte.

Die Inflationsraten entwickelten sich riicklaufig: In den USA liegt die Teuerungsrate aktuell bei
2,4 %, in der Eurozone bei 1,9 %. Diese Entwicklung erdffnet den Notenbanken weitere Spiel-
raume flr geldpolitische Lockerungen.

Die internationalen Kapitalmarkte zeigten sich volatil, aber insgesamt stabil. Der MSCI World
verzeichnete im ersten Halbjahr 2025 in Euro gerechnet einen Rickgang von etwa 4,2 %. Die
schwache Entwicklung des US-Dollars belastete die Performance von US-Anlagen fur euro-
paische Investoren. Dennoch konnten Unternehmen mit solider Bilanzstruktur von der gestie-
genen Risikobereitschaft im zweiten Quartal profitieren. Schwellenlander entwickelten sich un-
einheitlich, wahrend Europa und die USA durch robuste Konjunkturdaten gestitzt wurden

2  Unternehmensentwicklung

2.1 Geschaftsverlauf

Die capsensixx Gruppe (cpx) weist im ersten Halbjahr 2025 ein Ergebnis vor Steuern in Hohe
von 4,4 Mio. Euro im Konzern aus. Die Provisionsertrage konnten um 15,2% (brutto) bzw.
6,2% (netto) auf insgesamt 16,6 Mio. Euro Nettoprovisionseinnahmen gesteigert werden. Dies
verdeutlicht den stabilen Wachstumskurs in den Basis-Geschaftsfeldern der capsensixx AG.
Der Anstieg der Nettoprovisionseinnahmen begrindet im Wesentlichen die positive Entwick-
lung beim Ergebnis vor Ertragssteuern mit einem Anstieg von 5,9%. Das EBITDA ist um 4,3%
von 4,8 Mio. Euro im Vorjahr auf 5,0 Mio. Euro im aktuellen Geschaftsjahr gestiegen.
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Investition in Mitarbeiter und die Fondsverwaltung

Der allgemeine Verwaltungsaufwand ist um 6,5% bzw. um 0,7 Mio. Euro angestiegen. Dies
resultiert daraus, dass sich der Personalaufwand wegen des Ausbaus von Geschaftsaktivita-
ten in zukunftige Wachstumsfelder um 3,3% (0,2 Mio. Euro) erhoht hat. Zusatzlich verzeichnen
die anderen Verwaltungsaufwendungen und der sonstige betriebliche Aufwand einen Anstieg
um 11,4%.

2.2 Ertragslage

Verglichen mit 2024 stiegen im ersten Halbjahr 2025 die Provisionserlose von 71,7 Mio. Euro
um 15,2% auf 82,6 Mio. Euro. Dieser Anstieg der Provisionserlése ist hauptsachlich auf das
Segment Fondsverwaltung zurickzufihren, hier stiegen die Provisionserldse von 68,3 Mio.
Euro auf 80,0 Mio. Euro.

Die Provisionsaufwendungen sind von 56,1 Mio. Euro um 17,7% auf 66,0 Mio. Euro gestiegen
und fihren im Zusammenhang mit den ebenso gestiegenen Provisionserldsen zu einem Netto-
Provisionsergebnis von 6,2% uUber dem Niveau des Vorjahrs. Die anderen Verwaltungsauf-
wendungen sind um 11,4% von 4,4 Mio. Euro auf 4,9 Mio. Euro gestiegen. Darlber hinaus
stieg der Personalaufwand um 3,3% von 6,9 Mio. Euro auf 7,2 Mio. Euro. Das Finanzergebnis
hat sich aufgrund von Bewertungseffekten von Wertpapieren, die zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, um 23,4% verschlechtert.

Trotz gestiegener allgemeiner Verwaltungsaufwendungen ist das Ergebnis vor Ertragsteuern
aufgrund des deutlich besseren Netto-Provisionsergebnisses von 4,1 Mio. Euro auf 4,4 Mio.
Euro gestiegen.

2.3 Finanz- und Vermodgenslage

Das Gesamtkapital hat sich im Vergleich zum Jahresende von 58,5 Mio. Euro um 9,5 Mio.
Euro auf 49,0 Mio. Euro verringert. Die Eigenkapitalquote ist im Vergleich zum 31. Dezember
2024 um 26,4% gestiegen und betragt zum 30. Juni 2025 53,3%.

Der Finanzmittelbestand enthielt zum 30. Juni 2025 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-
lente in Héhe von 11,7 Mio. Euro (Vorjahr: 13,4 Mio. Euro). Der Mittelzufluss aus der betrieb-
lichen Tatigkeit belief sich im ersten Halbjahr 2025 auf 1,9 Mio. Euro (Vorjahr: 1,4 Mio. Euro)
und spiegelte im Wesentlichen das Periodenergebnis von 3,0 Mio. Euro (Vorjahr: 2,8 Mio.
Euro) sowie die Veranderungen der operativen Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten wider.

Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit in Hohe von 1,3 Mio. Euro umfasste vorwiegend Aus-
zahlungen aus dem Erwerb von Wertpapieren und langfristigen Finanzanlagen sowie Investi-
tionen in das Anlagevermdgen.

Die Cashflows aus der Finanzierungstatigkeit beliefen sich im ersten Halbjahr 2025 auf
2,2 Mio. Euro (Vorjahr: 2,9 Mio. Euro). Diese negativen Cashflows resultierten Gberwiegend
aus Dividendenzahlungen und Tilgungen von Leasingverbindlichkeiten im Sinne des IFRS 16.
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Das Ergebnis je Aktie (verwassert / unverwassert) steigt um 6,25% auf 0,51 Euro je Aktie
(Vorjahr: 0,48 Euro je Aktie).

3  Prognose, Risiko- und Chancenbericht

3.1 Risiko- und Chancenbericht

Das globale Wachstum wird gemaf der Prognose des World Economic Outlook (WEO) vom
Juli 2025 voraussichtlich 3,0 % im Jahr 2025 und 3,1 % im Jahr 2026 betragen. Diese leicht
nach oben revidierten Werte beruhen unter anderem auf vorgezogenen Handelsaktivitaten,
gunstigen Finanzierungsbedingungen und fiskalischen Impulsen in groRen Volkswirtschaften.

Gleichzeitig bestehen erhebliche Abwartsrisiken: Ein erneuter Anstieg der US-Zolle kdnnte
das globale Wachstum dampfen. Geopolitische Spannungen — insbesondere der russische
Angriffskrieg gegen die Ukraine und der Nahost-Konflikt — kdnnten Lieferketten unterbrechen
und Rohstoffpreise verteuern. Eine erhdhte Risikoaversion wirde sich negativ auf langfristige
Zinssatze und die globalen Finanzierungsbedingungen auswirken.

Obwohl sich die Aktienmarkte im ersten Halbjahr 2025 insgesamt solide zeigten, bleiben die
mittel- bis langfristigen Auswirkungen auf die internationalen Volkswirtschaften unklar. Der
IWF geht derzeit von einer weiteren Erholung der Weltwirtschaft aus. Fur den Euro-Raum wird
im Prognosehorizont von drei Jahren nicht mit verscharften wirtschaftlichen Folgen gerechnet.
Allerdings ist davon auszugehen, dass sich die Handelsbeziehungen zu Russland auf abseh-
bare Zeit nicht normalisieren werden und das Sanktionsregime der Europaischen Union be-
stehen bleibt.

Die zukinftige Entwicklung ist weiterhin mit einer sehr hohen Unsicherheit verbunden, was
sich negativ auf den Kapitalmarkt und daher auch auf die Geschaftstatigkeit der capsensixx
Gruppe auswirken kénnte. Um Adressenausfall- Liquiditats- und Marktrisiken, operationelle
Risiken und sonstige Risiken einzudammen, wurden die aus heutiger Sicht notwendigen Maf3-
nahmen ergriffen.

Die capsensixx AG verfligt Uber eine ausreichende Liquiditatsausstattung. Die Eigenkapital-
quote hat sich zum 30. Juni 2025 auf 53,3% (31. Dezember 2024: 42,2%) leicht erhéht und
liegt damit auf einem sehr hohen Niveau. Bestandsgefahrdende Risiken sind fur die capsen-
sixx AG Gruppe derzeit nicht erkennbar.

Eine detaillierte Darstellung der Unternehmensrisiken sowie eine ausfuhrliche Beschreibung
unseres Risikomanagements finden sich in unserem Prognose-, Risiko- und Chancenbericht
des Geschéaftsberichts 2024.

3.2 Prognosebericht

Im World Economic Outlook Update vom Juli 2025 prognostiziert der Internationale Wahrungs-
fonds (IWF) ein globales Wirtschaftswachstum von 3,0 % fur das Jahr 2025 und 3,1 % fiir 2026
(Quelle: IWF World Economic Outlook, Juli 2025). Diese Revision gegenlber der April-Prog-
nose basiert auf vorgezogenen Handelsaktivitaten im Vorfeld angekindigter Zollerhéhungen,
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verbesserten Finanzierungsbedingungen sowie fiskalischen Impulsen in mehreren grolien
Volkswirtschaften.

Fur Deutschland prognostiziert das ifo Institut in seiner Sommerprognose vom Juni 2025 ein
Wachstum von 0,3 % fur das Jahr 2025 und 1,5 % fir 2026. Die Prognose wurde gegenuber
der FrUhjahrsprognose um 0,1 Prozentpunkte angehoben. Griinde sind fiskalpolitische Impul-
se durch die Bundesregierung, vorgezogene Exporte in die USA und eine Aufhellung der Un-
ternehmensstimmung (Quelle: ifo Konjunkturprognose Juni 2025).

Positiv hervorzuheben ist die weitgehende Normalisierung der globalen Lieferketten. Trans-
portkosten und Lieferzeiten haben wieder das Niveau von vor der Pandemie erreicht, was
insbesondere fir die Industrieproduktion und den internationalen Handel eine Entlastung dar-
stellt (Quelle: World Economic Outlook Update, Juli 2025 — IMF).

Dennoch bestehen die Wachstumshemmnisse aus dem Jahr 2024 fort. Dazu zahlen geopoli-
tische Spannungen, insbesondere der russische Angriffskrieg gegen die Ukraine und der Nah-
ost-Konflikt, sowie die Unsicherheit Uiber zukulnftige Handelsbarrieren. Diese Faktoren kénnten
nicht nur die Rohstoffpreise weiter steigen lassen, sondern auch das Vertrauen der Marktteil-
nehmer beeintrachtigen. Eine erhéhte Risikoaversion wirde sich negativ auf langfris-tige
Zinssatze und die globalen Finanzierungsbedingungen auswirken (Quelle: Global Economic
Outlook: July 2025).

Insgesamt bleibt die wirtschaftliche Erholung fragil und stark abhangig von politischen Ent-
scheidungen und der Stabilitdt internationaler Beziehungen. Die Wiederherstellung von Ver-
trauen, Vorhersehbarkeit und Nachhaltigkeit gilt laut IWF als zentrale politische Prioritat (Quel-
le: World Economic Outlook Update, Juli 2025 — IMF).

Die konkrete Auswirkung auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage 2025 ist weiterhin nur
bedingt prognostizierbar. Der Konzern geht jedoch weiterhin von einem positiven Ergebnis und
einem Anstieg von EBITDA und der Assets under Administration (AuA) zwischen 5% und 10%
aus.

Frankfurt am Main, den 27. August 2025

Martin Stirner Constantin Stlrner
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

. Anhang- 01.01.2025 - | 01.01.2024 -
in TEUR angabe 30.06.2025| 30.06.2024
Provisionserldse 3 82.643 71.749
Provisionsaufwendungen -66.023 -56.093
Netto-Provisionsergebnis 4 16.621 15.657
Finanzertrage 261 326
Finanzierungsaufwendungen -43 -42
Finanzergebnis 4 218 284
Personalaufwand -7.160 -6.930
Sonstige betriebliche Ertrage 485 511
Andere Verwaltungsaufwendungen -4.940 -4.436
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 4 -12.100 -11.365
Abschreibungen 4 -864 -969
Ergebnis vor Ertragsteuern 4.361 4118
Ertragsteueraufwendungen 5 -1.321 -1.338
Periodenergebnis 3.039 2.780
Das Periodenergebnis entfillt auf:

Die Eigentiimer der capsensixx AG 1.487 1.425
Nicht beherrschende Anteile 1.552 1.355
Ergebnis je Aktie (verwassert und unverwassert)

bezogen auf das den Inhabern von Stammaktien des 0,51 0,48

Mutterunternehmens zuzurechnende Ergebnis
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[ cAPSENSIXX

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

. 01.01.2025 - 01.01.2024 -
in TEUR 30.06.2025 | 30.06.2024
Periodenergebnis 3.039 2.780
Sonstiges Ergebnis fiir die Periode, abziiglich Steuern - -
Gesamtergebnis fiir die Periode 3.039 2.780
Gesamtergebnis entfillt auf:

Die Eigentiimer der capsensixx AG 1.487 1.425
Nicht beherrschende Anteile 1.552 1.355
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Konzern-Bilanz

in TEUR Anhang-

AKTIVA angabe 30.06.2025 31.12.2024
Langfristige Vermégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 988 1.012
Sachanlagen 5.660 6.240
Nach At-Equity bilanzierte Finanzanlagen 802 802
Langfristige finanzielle Vermoégenswerte 6 484 329
Aktive latente Steuern 197 198
Summe langfristige Vermoégenswerte 8.131 8.581
Kurzfristige Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferung und Leistung 6 15.702 26.067
Steuerforderungen 854 951
glennasrxler:etrumente und sonstige finanzielle Vermo- 6 10570 8.931
Sonstige nichtfinanzielle Vermbégenswerte 2.044 636
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 7 11.706 13.352
Summe kurzfristige Vermogenswerte 40.877 49.937
Summe Aktiva 49.008 58.518
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in TEUR

Anhang-

PASSIVA angabe 30.06.2025 31.12.2024
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 3.090 3.090
Ruicklagen fur eigene Anteile 9 -3.180 -3.180
Kapitalriicklage 4.848 4.848
Gewinnricklage 13.516 12.029
Q:ilc(lllaegEelr?entumer entfallendes Kapital und 18.274 16.787
Nicht beherrschende Anteile 7.834 7.882
Eigenkapital 26.108 24.669
Langfristige Schulden

Leasingverbindlichkeiten 6 3.712 4.175
Pensionsrickstellungen - -
Latente Steuerschulden 89 85
Sonstige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten - -
Langfristige Ruckstellungen 1.003 981
Summe langfristige Schulden 4.804 5.241
Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistung 6 12.821 23.985
Leasingverbindlichkeiten 6 1.170 1.135
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 6 - 4
Sonstige nichtfinanzielle Verbindlichkeiten 4.084 3.457
Steuerverbindlichkeiten 20 35
Summe kurzfristige Schulden 18.095 28.616
Summe Schulden 22.899 33.857
Summe Passiva 49.007 58.526
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung

Auf Anteilseigner entfallendes Kapital

Nicht beherr-

. Gezeichnetes Rjjck.lagen Kapital- Gewinn- . . schende . Summer
in TEUR . fiir eigene .. .. Eigenkapital . Eigenkapital
Kapital . riicklage ricklage Anteile
Anteile
Stand 01.01.2025 3.090 -3.180 4.848 12.029 16.787 7.882 24.669
Periodenergebnis - - - 1.487 1.487 1.552 3.039
Sonstiges Ergebnis - - = - - - -
Gesamtergebnis der Periode - - - 1.487 1.487 1.552 3.039
Gezahlte Dividenden - - - - - -1.600 -1.600
Veranderung der Beteiligungen an ) ) ) i i i i
Tochtergesellschaften
Sonstige Veranderungen - - - - - - -
Stand 30.06.2025 3.090 -3.180 4.848 13.516 18.274 7.834 26.108
Auf entellselgner entfallendes Kapital Nicht beherr-

. Riicklagen . . Summe
. Gezeichnetes .. . Kapital- Gewinn- . . schende An- . .
in TEUR . fiir eigene .. . Eigenkapital . Eigenkapital

Kapital . ricklage riicklage teile
Anteile

Stand 01.01.2024 3.090 -1.540 4.848 9.968 16.366 7.959 24.325
Periodenergebnis - - - 1.425 1.425 1.355 2.780
Sonstiges Ergebnis - - - - - - -
Gesamtergebnis der Periode - - - 1.425 1.425 1.355 2.780
Gezahlte Dividenden - - - - - -2.250 -2.250
Veranderung der Beteiligungen an ) ) ) i i i i
Tochtergesellschaften
Sonstige Veranderungen - - - - - - -
Stand 30.06.2024 3.090 -1.540 4.848 11.392 17.790 7.064 24.855
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Konzern-Kapitalflussrechnung

01.01.2025 - | 01.01.2024 -

in TEUR 30.06.2025 30.06.2024

1. Cashflow aus der betrieblichen Téatigkeit

Ergebnis vor Ertragssteuern 4.361 4118
Anpassungen:

Abschre|bungfan auf Gegenstande des 864 969
Anlagenvermogens

Finanzergebnis -218 -284
Sonstige zahlungsunwirksame Geschaftsvorfalle 7 -21

Veranderungen der operativen Vermégenswerte
und Verbindlichkeiten:

Abnahme/(Zunahme) der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen, Vertragsvermogenswerte 8.643 588
und geleisteten Anzahlungen

Zunahme/(Abnahme) der Verbindlichkeiten aus

) : . ) -10.549 -2.292
Lieferungen sowie sonstiger Passiva
Zunahme/(Abnahme) der Riickstellungen 22 131
Gezahlte/erhaltene Ertragsteuern -1.234 -1.760

Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 1.896 1.448




[€ CAPSENSIXX

capsensixx AG - Konzern-Kapitalflussrechnung

. 01.01.2025 - | 01.01.2024 -
in TEUR 30.06.2025 | 30.06.2024
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle 141 i
Anlagevermoégen

Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermdogen -189 -219
Auszahlungen fiir Erwerb von Wertpapieren -2.308 -1.281
Auszahlungen fiir Kauf von langfr. Finanzanlagen -155 -
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sach- 172 55
anlagevermdgens

Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des 59 i
immateriellen Anlagevermogens

Einzahlungen aus Verkauf von Wertpapieren 1.088 1.326
Einzahlungen aus dem Verkauf von langfr. Finanzver- _ 68
mdgenswerten

Erhaltene Dividenden 9 109
Erhaltene Zinsen 141 181
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.325 240
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Tilgungsanteil von Leasingzahlungen* -615 -637
An nicht be.h.errschende Anteile von Tochterunternehmen -1.600 2950
gezahlte Dividenden

Gezahlte Zinsen* -2 -
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -2.217 -2.887
Nettozunah_mel.(.-ab_nahme) der Zahlungsmittel und 1.646 1.199
Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 01.01. 13.352 13.743
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum 11.706 12.544

30.06.

* 2025 Ausweis der Tilgung exklusive Zinsen
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Anhang zum Zwischenabschluss
1 Unternehmensinformationen

Der verkiirzte konsolidierte Zwischenabschluss des capsensixx AG und ihrer Tochtergesell-
schaften (zusammen die Gruppe) fir die sechs Monate bis zum 30. Juni 2025 wurde am 27.
August 2025 durch Beschluss der Vorstandsmitglieder zur Verdffentlichung genehmigt.

Die capsensixx AG hat ihren Sitz in Frankfurt am Main. Sie halt Anteile an Unternehmen, die
Finanzdienstleistungen und sonstige Dienstleistungen erbringen.

2 Grundlage der Abschlusserstellung und
wesentliche Anderungen in den
Rechnungslegungsmethoden

2.1 Grundlage der Abschlusserstellung

Die capsensixx AG stellt als kapitalmarktorientiertes Unternehmen einen Konzernjahresab-
schluss in Ubereinstimmung mit § 315e Abs. 1 HGB nach den International Financial Reporting
Standards (,IFRS*) auf, wie sie die Europaische Union fordert.

Der vorliegende Konzernabschluss beriicksichtigt alle fur am 1.1.2024 oder danach begin-
nende Geschéftsjahre verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen (,IFRIC").
Der Konzernabschluss wurde um einen Konzernlagebericht gemaf §§ 315-315d HGB sowie
um zusatzliche Erlduterungen gemalf’ § 315e Abs. 1 HGB erganzt.

Der Konzernhalbjahresabschluss erfullt die Anforderungen des § 115 WpHG (Halbjahresfi-
nanzbericht), sowie des IAS 34 und des DRS 16 flr Halbjahresberichterstattung. Er wurde
unter Beachtung aller anzuwendenden Standards und Interpretationen (SIC, IFRIC) erstellt.
Es handelt sich um einen verkurzten Konzernhalbjahresabschluss, welcher in Verbindung mit
dem gepruften IFRS-Konzernabschluss zum 31.12.2024 gelesen werden sollte.

Der Konzernhalbjahresabschluss und der Konzernzwischenlagebericht wurden weder ent-
sprechend § 317 HGB geprift noch einer priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer
unterzogen. Capsensixx AG — Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2025 - das Geschéftsjahr
fur den Konzern und die konsolidierten Unternehmen entspricht dem Kalenderjahr. Die Be-
richtswahrung ist Euro. Betrage in TEUR werden als solche gekennzeichnet.
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2.2 Von der

Gruppe

capsensixx AG - Anhang zum Zwischenabschluss

ubernommene

Interpretationen und Anderungen

neue

Standards,

Die bei der Erstellung des Zwischenberichts angewandte Rechnungslegungsmethoden stim-
men mit den Rechnungslegungsmethoden Uberein, die bei der Erstellung des Konzernab-
schlusses fur das Geschaftsjahr 2024 angewandt wurden. Eine Ausnahme stellt die Anwen-
dung neuer Standards, die ab dem 01. Januar 2025 giltig sind. Die Gruppe hat keinen Stan-
dard, keine Interpretation oder Anderungen vorzeitig angewendet.

Mehrere Anderungen und Interpretationen sind ab dem Geschéftsjahr 2025 anzuwenden, ha-
ben aber keine Auswirkungen auf die Zwischenberichterstattung.

3 Erlose aus Vertragen mit Kunden

Im Folgenden werden Erlése der Gruppe aus Vertragen mit Kunden aufgegliedert:

01.01.2025 - 30.06.2025 -

Fonc::s:‘erwal Verbriefung Gesamt
in TEUR ung
Art der Giiter und Dienstleistungen
Fondsadministration 72.561 - 72.561
Zentralverwaltung 3.122 - 3.122
Register- und Transferstelle 367 - 367
Bestandscourtage 530 52 582
Bewertungsstelle - 2.148 2.148
Portfoliomanagement - - -
Vermdgensverwaltungsleistungen - - -
Versicherungsvermittiung - - -
Sonstiges 3.371 492 3.863
Summe der Provisionsertrage 79.952 2.692 82.643
Zeitpunkt der Erl6serfassung
Zu einem bestimmten Zeitpunkt - - -
Uber einen Zeitraum 79.952 2.692 82.643
Summe der Provisionsertriage 79.952 2.692 82.643
Geografische Markte
Deutschland 549 2.015 2.564
Luxemburg 79.403 676 80.079
Summe der Provisionsertrage 79.952 2.692 82.643
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Fondsverwal-

in TEUR tung Verbriefung Gesamt
Art der Giiter und Dienstleistungen

Fondsadministration 62.003 - 62.003
Zentralverwaltung 2.992 - 2.992
Register- und Transferstelle 324 - 324
Bestandscourtage 608 80 688
Bewertungsstelle - 2.694 2.694
Portfoliomanagement - - -
Vermdgensverwaltungsleistungen - - -
Versicherungsvermittlung - - -
Sonstiges 2.405 643 3.048
Summe der Provisionsertrage 68.332 3.417 71.749
Zeitpunkt der Erléserfassung

Zu einem bestimmten Zeitpunkt - - -
Uber einen Zeitraum 68.332 3.417 71.749
Summe der Provisionsertrage 68.332 3.417 71.749
Geografische Markte

Deutschland - 2.808 2.808
Luxemburg 68.332 609 68.942
Summe der Provisionsertriage 68.332 3.417 71.749

4 Segmentangaben

Die folgenden Tabellen enthalten Umsatz- und Gewinninformationen, sowie Informationen
zu Vermdgenswerten und Schulden fir die Geschaftssegmente der Gruppe fur die sechs

Monate bis zum 30. Juni 2025 bzw. 2024:
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01.01.2025 - 30.06.2025 Fondsverwal- Ver- Summe Konso- Gesamt
in TEUR tung briefung | Segmente | lidierung
Finanzertrage 137 95 232 29 261
Finanzaufwendungen -42 -2 -43 - -43
Finanzergebnis 96 93 189 29 218
Mit fremden Dritten 13.929 2.691 16.621 - 16.621
mit anderen Segmenten 1.570 - 1.570 -1.570 -
Netto-Provisionserlose 15.499 2.691 18.191 -1.570 16.621
Personalaufwendungen -5.713 -1.394 -7.107 -52 -7.160
Son.:.stlge betriebliche 447 39 486 1 485
Ertrage

Andere 5783 -521 6305 1364 -4.940
Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen -818 -45 -864 - -864
Segmentaufwendungen -11.868 -1.922 -13.789 1.311| -12.478
Segmentergebnis 3.727 863 4.590 -229 4.361
EBITDA 4.450 815 5.265 -258 5.007
01.01.2024 - 30.06.2024 Fondsverwal- Ver- Summe Konso- Gesamt
in TEUR tung briefung | Segmente | lidierung
Finanzertrage 166 -70 96 230 326
Finanzaufwendungen -41 -1 -42 - -42
Finanzergebnis 125 -71 54 230 284
Mit fremden Dritten 12.272 3.385 15.657 - 15.657
mit anderen Segmenten 1.315 - 1.315 -1.315 -
Netto-Provisionserlose 13.587 3.385 16.972 -1.315 15.657
Personalaufwendungen -5.396 -1.495 -6.891 -39 -6.930
Sonftlge betriebliche 432 80 512 1 511
Ertrage

Andere -4.680 871 -5.552 1116  -4.436
Verwaltungsaufwendungen

Abschreibungen -880 -89 -968 - -969
Segmentaufwendungen -10.524 -2.375 -12.899 1.076| -11.823
Segmentergebnis 3.188 939 4127 -9 4118
EBITDA 3.943 1.098 5.041 -239 4.802
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Fondsverwal- Ver- Summe Konso- Gesamt
in TEUR tung briefung lidierung
Vermogenswerte
31.12.2024 45.768 7.783 53.551 -7.783 45.768
30.06.2025 49.320 7.743 57.063 -8.056 49.008
Schulden
31.12.2024 20.010 716 20.726 187 20.914
30.06.2025 22.396 589 22.985 -86 22.899

5 Ertragsteuern

. 01.01.2025 - 01.01.2024 -
in TEUR 30.06.2025 30.06.2024
Tatsachliche Steuern 1.317 1.285
Steuern fir das laufende Jahr 1.352 1.297
Steuern fur Vorjahre -35 -12
Latente Steuern 5 54
Ertragsteueraufwand/(-ertrag) 1.321 1.338

6 Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten

6.1 Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle
Verbindlichkeiten

Die folgende Tabelle zeigt finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der capsensixx
AG:
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Finanzielle Vermégenswerte 30.06.2025 31.12.2024

in TEUR

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermégenswerte

Wertpapiere
Investmentfonds 5.804 4.554
Genussrechte 2.385 2.318
Zertifikate 453 443
Sonstiges 1 1
Summe 8.643 7.316

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewer-
tete Schuldinstrumente

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 15.702 26.067
Sonstiges 484 329
Summe 16.187 26.397
Summe der finanziellen Vermégenswerte* 24.830 33.713
Gesamt kurzfristig 24.346 33.383
Gesamt langfristig 484 329

*Finanzielle Vermdgenswerte ohne Zahlungsmittel

Finanzielle Verbindlichkeiten 30.06.2025 31.12.2024

in TEUR

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten zu fort-

gefuhrten

Anschaffungskosten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 12.821 23.985

Verbindlichkeiten ggi. Kreditinstituten 4

Leasingverbindlichkeiten 4.882 5.310
davon kurzfristig 1.170 1.135
davon langfristig 3.712 4.175

Summe 17.703 29.299

Summe der finanziellen Verbindlichkeiten 17.703 29.299

Gesamt kurzfristig 13.991 25.124

Gesamt langfristig 3.712 4175
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6.2 Finanzinstrumente

Beizulegender Zeitwert und Bemessungshierarchie der Finanzinstrumente

Die Buchwerte, Bewertungsmal3stdbe und Zeitwerte der finanziellen Vermdgenswerte und
Schulden zum 30. Juni 2025 der capsensixx AG stellen sich wie folgt dar:

30.06.2025 Kate- Beizulegender Zeitwert

in TEUR gorie |Buchwert | Stufe 1 |Stufe 2 |Stufe 3 Gesamt
Kurzfristige finanzielle Ver-

mogenswerte

Wertpapiere

Investmentfondsanteile FVTPL 5.804 5.804 5.804
Genussrechte FVTPL 2.385 2.385| 2.385
Zertifikate FVTPL 453 453 453

Finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

. AC 12.821
Leistungen
Leasingverbindlichkeiten AC 4.882
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten AC -
31.12.2024 Kate- Beizulegender Zeitwert
in TEUR gorie |Buchwert | Stufe 1 |Stufe 2 |Stufe 3 Gesamt
Kurzfristige finanzielle Ver-
mogenswerte
Wertpapiere
Investmentfondsanteile FVTPL 4.554 4.554 4.554
Genussrechte FVTPL 2.318 2.318| 2.318
Zertifikate FVTPL 443 443 443
finanzielle Verbindlichkeiten
Ve.rblndllchkelten aus Lieferungen und AC 23.985
Leistungen
Leasingverbindlichkeiten AC 5.310
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten AC 4

7/ Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

in TEUR 30.06.2025 31.12.2024
Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 11.706 13.352
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 11.706 13.352
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8 Geschaftsvorfalle mit nahestehenden
Unternehmen/Personen

Die PEH Wertpapier AG ist nahestehendes Unternehmen, da die Gesellschaft die Mehrheit an
der capsensixx AG halt (oberste Muttergesellschaft).

9 Eigene Aktien

Die Gesellschaft halt zum 30. Juni 2025 insgesamt 200.000 Stlick eigene Aktien (zu Anschaf-
fungskosten von TEUR 3.180) und damit einen unveranderten Bestand im Vergleich zum
31.12.2024.

10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die capsensixx AG hat nach dem 30.06.205 14,12% ihrer Anteile an der Oaklet GmbH in zwei
Schritten an das bestehende Managementteam verauf3ert und damit ihrer Beteiligung von
67,86% auf 53,73% reduziert. Die capsensixx AG bleibt mit einer Beteiligung von Gber 50 %
weiterhin klarer Mehrheitsgesellschafter.

DarUber hinaus ergaben sich keine berichtspflichtigen Ereignisse zwischen dem Bilanzstichtag
und dem Aufstellungsdatum, tber die zu berichten ware.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl® den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen fir die Halbjahresfinanzberichterstattung der Konzernhalbjahresabschluss ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschaftsverlauf ein-
schliel3lich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentli-
chen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschéftsjahr beschrieben sind.

Frankfurt am Main, 27. August 2025

Martin Stirner Constantin Stirner
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